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Streszezenie. Niniejsze opracowanie stanowi probe oceny sytuacji finansowej sektora MSP
w wojewodztwie warminsko-mazurskim. W pierwszej kolejnosei autorzy dokonali cha-
rakterystyki badanych firm, uwzgledniajac ich liczbe oraz zawrudnienie. Ponadto przed-
stawiono wyniki finansowe, na ktore skladaly sig: przychody, koszty, podatek oraz zysk.
Artykul prezentuje takze oceng rentownosci badanych firm w latach 1999-2003, Zebrany
material badawezy wskazal na znaczace roznice w sytuacji finansowej objetyeh badaniami
firm, Najbardziej korzystnie pod wzglgdem analizy przvchodow i zvsku wypadly przedsie-
biorstwa srednie. a najgorzej firmy mikro. Rentownos¢ majatku i kapitalu wlasnego hyla
najwyzsza w przedsigbiorstwach malyeh. W firmach srednich zaobserwowano zmnicjsze-
nie wartosci wskaznika plynnosci w badanym okresie, co wskazuje na pogorszenic ich
plynnosei finansowe;.

Slowa kluezowe: przedsichiorstwa. sytuacja finansowa, przychody, koszty. zvski

WSTEP

Analiza finansowa dostarcza danych o stanie ekonomicznym przedsicbiorstwa oraz
umozliwia podejmowanie decyzji, ktore sprzyjaja przystosowaniu si¢ podmiolow gospo-
darczych do zmieniajacych si¢ warunkow otoczenia [ Bednarski, Wasniewski 1996]. Po-
zwala ona rowniez na lepsze wykorzystanie szans istni¢jacych w otoczeniu oraz na uni-
kanic sytuacji kryzysowych. Dzi¢ki analizie finansowej istnicje mozliwos¢ precyzy nego
formulowania strategii oraz oceny stanu i szans rozwoju przedsighiorstwa. Jak podkresla
wielu badaczy, analiza finansowa jest cennym zrodlem informacyi wspomagajaeych pro-
ces zarzadzania przedsigbiorstwem. Jest ona rdwniez skutecznym narzedzicm ulatwiajy-
cym przedsichiorstwom dostosowanie si¢ do zmiceniajacego si¢ otoczenia,
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Celem prezentowaneg) pracy byla ocena sytuacji finansowej przedsigbiorstw z terenu
wojewodztwa warminsko-mazurskiego. Zebrane w wyniku przeprowadzonych badan in-
formacje pozwolily na kompleksowa 1 mozliwie wszechstronng oceng funkcjonowania
przedsigbiorstw z punktu widzenia ich przychodow, kosztow i zysku oraz ich rentowno-
SCLL

METODA BADAN

W badaniach korzystano z danych Urzedu Statystycznego w Olsztynie, zebranych za
posrednictwem standardowego formularza SP-3, kierowanego do reprezentatywnej gru-
py przedsigbiorstw sektora MSP z terenu wojewddztwa warminsko-mazurskiego.

Do proby firm zatrudniajacych do 9 pracownikow wylosowano 4% ogolnej ich popu-
lacji. W badaniach braly udzial zarowno przedsicbiorstwa prowadzace pelng ksiggowosc,
Jak i prowadzace ewidencje podatkowa na podstawie ksiggi przychoddw i rozchoddw,

W przypadku przedsi¢biorstw zatrudniajacych powyzej 9 osob formularze zostaly ro-
zeslane do wszystkich przedsigbiorstw, przy czym zwrocilo je ok. 60% respondentow.
W badaniach poddano analizie dane uzyskane w 1999 i 2003 r. Nalezy zauwazyé, e
rok 1999 byl pierwszym. w ktorym zastosowano ww. formularz, natomiast rok 2003 to
ostatni, w ktorym dokonano pelnych zestawien wynikow. Przyjety przedzial czasowy
pozwala na ukazanie zmian zachodzacych w strukturze kosztow i zyskow objetych ba-
daniami firm,

W pracy wykorzystano elementy analizy poziomej, umozliwiajgeej porownanie mie-
dzy réZznymi grupami przedsiebiorstw. Za glowne kryterium klasyfikacji objetych bada-
niami podmiotow gospodarczych przyjeto poziom zatrudnienia. Wedlug tego kryterium
za mikro uznaje sie przedsiehiorstwa zatrudniajace do 9 osob, w kiorych roczny obrot
nie przekracza kwoty 2 min euro. W malych przedsigbiorstwach zatrudnienie miesci sig
w przedziale od 10 do 49 osob. a roczny obrot od 2 do [0 mln euro. Pojeciem srednie
przedsiebiorstwo okresla sig firmy. w ktoryeh zatrudnienie wynosi od 50 do 249 pracow-
nikow, a roczny obrot miesci si¢ w przedziale od 10 do 50 mln euro. Kryterium wyroz-
niania duzyeh przedsicbiorstw o poziom zatrudnienia powyzej 250 0sob 1 roczny obrot
przekraczajaey kwote 50 min euro'. Uwzgledniajae prezentowane zalozenia, w objetej
badaniami grupie MSP wyrdzniono: 2259 mikroprzedsigbiorstw. 1375 matych i 509 sred-
nich przedsigbiorstw.

WYNIKI BADAN

Jedng 7 cech przedsiebiorstw, odzwierciedlajaca skalg prowadzonej dzialalnosei oraz
swiadezacy o mozliwosciach rozwojowyceh firm. jest liczba zatrudnionych pracowni-
kow. W przedsigbiorstwach wojewodztwa warminsko-mazurskiego mozna zauwazyc, ze
w 2003 1w porownaniu do 1999 . nastapito zmniejszenie liczby zatrudnionych o blisko

W Kragach Unin Buropejskier od 1 styeznia 2005 1. zostala wprowadzona przez Eurostat oficjalna
defintejn mahveh 1 srednich przedsichiorstw.
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1% w przedsicbiorstwach mikro oraz o 18.5% w przedsicbiorstwach okreslanych mianem
srednich. Omawiany stan moze swiadezy¢ o postepujacej tendencyi spadku mozliwosci
rozwoju firm, czego glownym przejawem sa problemy ze sprzedaza towardw 1 uslug.
Z kolei w przedsigbiorstwach malych, zatrudniajacych od 10 do 49 osob. zaobserwowano
wzrost poziomu zatrudnienia o blisko 5%, (tab, 1), Generalnie glownym migjscem pracy
w wojewodztwie warminsko-mazurskim jest sektor prywatny. gdzie w | kwartale 2006 r,
zatrudnionych bylo blisko 119 tys. 0s6b, a w sektorze publicznym blisko 15 tys, [Rocznik
Statystyezny. .. 2006].

Tabela |. Charakterystyka objetych badaniami przedsighiorstw sektora MSP w wojewadziwie
warminsko-mazurskim

Table 1.  Surveyed small and medium-sized enterprise sector characteristics in Warmia and
Mazury province

Liczba firm na

i . y Procer 7 :
Eigzba Liczba firm Liczba tad > "I 1000 mies zkan-
czb L , ’ hadanych ;
SR G w wojewodztwie  badanyeh finn g con
Grupa przedsie zatrudnionych y £ przedsighiorstw
Biorsie A Number Number Sercnaa Number of
SRRl : ol enterprises of surveyed : i enterprises per
Enterprise ol employee : P i ol surveyed dih P
in province cnlerprises z 1000 imhabi-

aroup CRICEPriseS
tants

19595 2003 1 999 2003 1999 2003 1999 20003 1999 2003

Mikro (Micro) 106426 102256 56476 49445 2259 1978 4.0 4.0 38.5 3.6

Male (Small) 20460 30942 1932 2302 1375 (460 712 634 1,2 1.0

Srednie

; : 52118 42478 528 467 509 428 064 91,6 0.4 0.3
(Medium-sized)

Zrodlo: obliczenia wiasne na podstawie danyeh Urzedu Statystycznego w Olsztynie za lata 1999 1 2003,
Source: caleulations based on the basis of Statistical Office data in Olsztyn i the years 1999 and 2003,

Z danych US w Olsztynie wynika. ze w latach 1999-2003 zmniejszeniu ulegla liczba
mikrofirm (o 12.5%) oraz firm Srednich (o 11.5%). Optymistyezny jest fakt zwigkszenia
si¢ liczby przedsigbiorstw malych (o ok. 19% w analizowanym okresie). Nalezy zazna-
czy€, ze ogolna liczba przedsigbiorstw gospodarki narodowej w wojewadztwic warmin-
sko-mazurskim zarejestrowanych w systemie REGON (bez rolnikow) wynosila 110 087
w 2005 r. i byla wyzsza o blisko 1.1% w porownaniu do 2004 r.

Z przeprowadzonych badan wynika. ze w latach 1999-2003 zmniejszyla si¢ licz-
ba firm na 1000 mieszkancow we wszystkich grupach badanyeh przedsichiorstw. Pod
wzgledem tej cechy wojewdodztwo warminsko-mazurskie w 2003 r. zajmowalo 12, lokate
w kraju z liezba 77 firm na 1000 mieszkancow, podezas gdy Srednio w kraju zanoto-
wano 94 podmioty na 1000 mieszkancow. Uprawniona jest wige opinia, 7¢ wojewodz-
two warminsko-mazurskie charakteryzuje si¢ niskim poziomem rozwoju sektora malyeh
1 srednich przedsigbiorstw.

Podstawowym miernikiem oceny sytuacji finansowe) przedsichiorstw sg przychody.
Do grupy przychodow ze sprzedazy i zwigzanveh 2 nimi Bielinska [2004 | zalicza:
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przychody ze sprzedazy wlasnej produkcji lub $wiadezen ustug materialnych
iniematerialnych, np. ze sprzedazy wykonanych wyrobow, ustug budowlanych, ustug
w zakresie prac projektowych, naukowo-badawczych,

- przychody ze sprzedazy towarow i materialéw nabytych w celu ich odsprzedazy,

np. ze sprzedazy detalicznej wyrobow zakupionych od ich producentow,

~ koszty wytworzenia produktow na wlasne potrzeby™.

Najnizszy poziom przychodow ze sprzedazy zanotowano w przedsigbiorstwach mi-
kro (srednio 180 tys. zI na firmg), a najwyzszy w grupie przedsigbiorstw okreslanym
mianem Srednich (srednio 13 274 tys. zl) (tab. 2).

Analizujge przychody ze sprzedazy stwierdzono, ze najwicksza dynamikg ich wzrostu
charakteryzowaly si¢ przedsigbiorstwa mikro, gdzie w latach 1999-2003 nastgpit wzrost
omawianej grupy przychodow o 38,26%. nastgpnie w firmach sektora MSP okreslanych
jako Srednie (przyrost o 27.05%). a najmniejsze tempo wzrostu, wynoszace 13,52%.
odnotowano w grupie podmiotow malych. zatrudniajacych od 10 do 49 pracownikow.
Analiza przychodow z caloksztaltu dzialalnosci w przedsigbiorstwach wojewaodztwa
warminsko-mazurskiego wskazuje, ze w | kwartale 2006 r. w przedsigbiorstwach sektora
prywatnego odnotowano ich wzrost o blisko 3.3%, natomiast w przedsigbiorstwach sek-
tora publicznego o blisko 10% w porownaniu do analogicznego okresu z 2005 r.

Waznym skladnikiem pozwalajacym dokonaé oceny sytuacji finansowej przedsie-
biorstw si koszty. Decyduja one o poziomie zysku. Jak podkresla m.in. Bednarski [2002],
w przedsicbiorstwach sektora MSP mozna zaobserwowa¢ tendencje do zmiejszania sig
kosztow. oszezednego gospodarowania zasobami oraz wzrostu znaczenia ekonomii ska-
li, ktorej syndromem jest zmniejszanie si¢ kosztow jednostkowych wraz ze wzrostem
jej rozmiarow. Jak wynika z badan. poziom kosztow w firmach sektora MSP zalezat od
wielkodei przedsiebiorstw, Podobnie jak w przypadku analizy przychodow, najwyzszy
wskaznik kosztow osigegnely przedsicbiorstwa srednie, a najnizszy mikro (tab. 2). Ana-
lizujae dynamike zmian kosztow nalezy zaznaczyé, ze w latach 1999-2003 najwyzszy
ich wzrost odnotowano w przedsigbiorstwach mikro (39.36%). nastepnie w grupie firm
okreslanych jako srednie (25.97%) i male (13.37%). Porownujac dynamike wzrostu przy-
chodow 1 kosztow zauwazono, ze w przedsigbiorstwach mikro w objetych analiza latach
zanotowano szybsze tempo wzrostu kosztow niz przychodow. Z kolei w przedsigbior-

Tabela 2. Przychody oraz koszty w ohjetyeh analiza przedsigbiorstwach sektora MSP (tys. z1)

Table 2. Incomes and costs of surveyed small and medium-sized enterprise sector (thousands PLN)

Koszty drialalnosci opera-

_ Wyszerepol- Przychody netto ze spreedady S
LCirupa przedsighiorsiw - = A Ei : cyne)
: nienie Net mcomes from sale 5 e
Enterprise group R Costs ofactivity

: Specification
T 2003 19949 2003

Mikro razem 10 181 413.0 12323 7400 89748520 10949 609.0
Micro na | firmg 180.3 2492 158.9 221.5
Mule razem 50793740 6 870 250,0 49062110 6627 3880
Stiall na | firmg 26291 2 984.5 23305 2878.9
Srednie rzem 7009 0280 7876 4640 68109830 7 588 6OR.0
Mednnm-sized na | firmg 132747 16 866, 12 8996 162499

Zroddto: obliczema wiasne na podstawie danveh Urzedu Statystveznego w Olsztynie za lata 1999-2003,
Source: caleulations based on the basis of Statistical Office data in Olsztyn in the years 1999 and 2003,
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stwach malych i srednich tempo wzrostu przychodow nieznacznie przewyzszalo tempo
wzrostu kosztow. Taka sytuacja miala wplyw na ksztaltowanie si¢ ostatecznego wyniku
finansowego, jakim jest zysk netto.

Jednym z czynnikdw decydujgeych o kondyeji finansowej przedsighiorstw s obeiaze-
nia wyniku finansowego brutto. W sklad obcigzen wehodzi podatek dochodowy od osob
fizycznych i prawnych. Warto$¢ podatku dochodowego w objetych badaniami przed-
sigbiorstwach w latach 1999-2003 ulegla wzrostowi. Najwyzszy podatek dochodowy,
w przeliczeniu na przedsigbiorstwo, zaplacily przedsi¢biorstwa srednie. a najnizszy fir-
my mikro (tab. 3). Godny odnotowania jest fakt. Zze w przedsi¢biorstwach wojewaodztwa
warminsko-mazurskiego w I kwartale 20006 r. najwigkszym udzialem w kosztach ogdlem
charakteryzowaly si¢ koszty wlasne sprzedazy produktow (72%).

Podstawowym kryterium oceny efektywnosei przedsichbiorstwa funkcjonujacego za-
rowno w warunkach rownowagi, jak i nierownowagi rynkowej jest zysk. Najlepszym
sposobem oceny zysku jest jego analiza w okresie rocznym. Wynika to z fakiu. ze w swo-
jej dzialalnosci przedsigbiorstwa odnotowujg okresy zysku wysokiego. a czasami stral.
Poniewaz zmiany wielkosei zyskow w poszezegolnych latach nie sq ze soba powiazane,
najlepsza miarg historycznego wzrostu zyskow jest porownanie Srednio zaobserwowa-
nych rocznych stop wzrostu [Brealey, Myers 1999].

Jak wynika z badan, najwyzszy zysk netto, liczony na przedsigbiorstwo, osiggnely fir-
my $rednie, nastepnie male i mikro. Nalezy zauwazy¢, ze w przedsigbiorstwach srednich,
zatrudniajacych od 50 do 249 pracownikow., wzrost zysku w objetym analiza okresic wy-
niés! blisko 90%. Tempo wzrostu zysku bylo réwniez dodatnie w I kwartale 2006 r., kiedy
w pordéwnaniu do analogicznego okresu w roku poprzednim odnotowano jego wzrost
w przedsigbiorstwach sektora prywatnego o blisko 15%. Warto wspomniec, ze w | kwar-
tale 2006 r. najwigkszy zysk netto osiggnely przedsigbiorstwa nalezace do grup: prze-
tworstwo przemystowe, handel i naprawy oraz dzialalnos¢ uslugowa i indywidualna. We-
dlug US w Olsztynie, strate netto odnotowano w firmach budowlanych oraz transportu,
gospodarki narodowej i lgeznosei.

W pracy dokonano réwniez analizy rentownosei badanyeh firm. Wskaznik rentowno-
sei obrotu netto wyraza relacje wyniku finansowego netto do przychodow z caloksztattu

Tabela 3. Srednia wysokos¢ podatku dochodowego 1 zysku w firmach sektora MSP (1ys. #1)
Table 3. +Average value of income tax and profit in small and medium-sized enterprise sector
(thousands PLN)

G Isisbiorst W Slnioni Podatek dochodowy Zvsk netto
irupa przedsigbiorstw lyszezegtinienie
Jpe D g SR Income tax Net profit
Enterprise group Specification) ———— =" — —

- 1999 2003 19499 2003
Mikro razem 13 8920 16 2789 271532 43 4962
Miecro na | firme 6.2 8.2 12.0 22.0)
Male razem 35 460.0 45 4700 HY 3820 121 484.0
Small na | firme 25.8 31,1 50,5 83,2
Srednie razem a4 01,0 5K 3600 113779, 18] 912,
Medium-sized na | firme 135,6 1364 22 425
Zrodio: obliczenia whasne na podstawie danych Urzedu Statystyeaneeo w Olsziynie, za luta 1999 | 2003

Source: caleulations based on the basis of Statistical Office data in Olsatyn i the years 1999 and 2003
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dzialalnosci. Najwyzszy wskaznik rentownosci obrotu osiagnely przedsigbiorstwa sred-
nie. nastepnie firmy male, a najmnicjszy przedsigbiorstwa sektora MSP okre$lane jako
mikro. Tempo wzrostu obrotu netto byto najkorzystniejsze w przedsigbiorstwach zatrud-
niajacych od 50 do 249 pracownikow (tab. 4). Nalezy rowniez podkreslic, ze wskaznik
ten ulegh w ostatnich latach znacznemu wzrostowi i w [ kwartale 2006 r. wynosit on
w przedsiebiorstwach sektora prywatnego 3.6, natomiast w przedsigbiorstwach sektora
publicznego 3,1 (przy srednicj dla wszystkich firm wojewodztwa warminsko-mazurskie-
g0 3.5).

Tabela 4. Analiza rentownosci firm scktora MSP w wojewodztwie warminsko-mazurskim (%)
Table 4. Profitability analysis of small and medium-sized enterprise sector in Warmia and Mazury
provinee (%)

Rentownose ma-
jatku (aktywow)
Return on total

Rentownose
obrotu netto
Return on net

Rentownosé kapi-
talu wlasnego

Wikainik plynnosci

Cirupa preedsichiorstw LT stopnia

Lnterprise group

lurnoever

assels

Return on equity

Quick ratio

1999 2003 1999 2003 19949 2003 1999 2003
Mikro (Micriv) 1.4 1.8 1.9 22 3,1 3.7 1093 110.8
Mate (Small) 1,3 2.0 2.1 28 37 4.8 1116 123,1
Srednie (Medinm-sized) 1.6 23 2.0 26 36 4.3 121,6 113.1

Zrddlo; obliczenia whk

na podstawie danyeh Urzedu Statystycznego w Olsztynie za lata 1999 § 2003,

Source: caleulations based on the basis of Statistical Office data in Olsztyn in the years 1999 and 2003.

Drugim analizowanym wskaznikiem byla rentownos¢ majatku. Informuje on o pro-
cencie zysku osiagnigtego przez przedsichiorstwo w odniesieniu do zaangazowanego
majatku, tj. jaka kwota zysku brutto lub netto przypada na jednostkg majatku. W skiad
majatku przedsigbiorstwa wehodzg kapitaty wlasne i obee. W przypadku analizy tego
wskaznika najkorzystnie] sytuacja przedstawiala si¢ w firmach malych. Z danych Urzegdu
Statystycznego w Olsztynie wynika, ze pomigdzy latami 1999 i 2003 odnotowano blisko
33% wzrost omawianego wskaznika w przedsiebiorstwach zatrudniajacych od 50 do 249
pracownikow, co dowaodzi, ze posiadaly one prawidlowa strukturg majatku.

Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego odzwierciedla stosunek zysku netto do
przecigtnego stanu laeznej kwoty kapitalu wiasnego, Wyznacza on efekt finansowy dzia-
lalnosei preedsicbiorstwa w przeliczeniu na jednostke wilasnych zrodel finansowania ma-
patku [Olzacka 1996]. Najwyzszg rentownosc kapitalu wlasnego odnotowano w przed-
sichiorstwach malyeh (tab. 4). Wyniki te dowodza. Ze firmy zatrudniajace od 10 do 49
pracownikow najlepiej zarzadzaly kapitalem wlasnym.

Ostatnim wskaznikiem oceny rentownosci objetych badaniami firm byla plynnosé 111
stopnia. Jest ona miernikiem zdolnoser przedsiebiorstwa do splacania jego zobowiazan
biezacych. Za optymalny przyvimuje sie poziom 130-200%. Wielkos¢ tego wskaznika
zalerzy od speeylicznyeh warunkow dzialania firm. a m.in. od cyklu inkasa naleznosci
i regulowania zobowiagzan (w szezegolnosei od udzielania kredytu odbiorcom oraz dys-
ponowania kredvtami bankowymi i handlowvmi). Zdaniem Bienia [2000], omawiany
wskaznik umozliwia oceng tveh zobowiazan, ktore moglyby bve splacone dzigki uplvn-
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nieniu srodkow obrotowych oraz obrazuje skale ryzyka finansowego. ktore wystapiloby
w razie trudnosci refinansowania zobowigzan w dotychczasowej skali.

Jezeli wiclkos¢ wskaznika plynnosci 111 stopnia spadnie ponizej 120%. to zagrozona
jest wyplacalnosé firmy. Zwicksza si¢ ryzyko utraty przez przedsighiorstwo zdolnosci do
terminowego regulowania zobowigzan. Moze to powodowac powscingliwosé kredyto-
biorcow do udzielania dalszych kredytow, a takze odmowe finansowania dotychezaso-
wych kredytow oraz podwyzszenie odsetek ze wzgledu na zwigkszone ryzyko.

Wysoki poziom wskaznika oznacza lepszq wyplacalnos¢ przedsicbiorstwa, a zbyt
wysoki moze wskazywac na nadmierng plynnos¢ oraz na nieefektywne wykorzystanie
zasobdw majgtkowych. Jak wynika z badan. najwyzszg dynamike wzrostu wskaznika
plynnosci I11 stopnia odnotowano w przedsi¢biorstwach zatrudniajacych od 10 do 49 pra-
cownikow ( 10%), nastepnie w przedsigbiorstwach malych (1.4%). a ujemne tempo wzro-
stu w przedsigbiorstwach okreslanych mianem Srednie (-7%). Spadek wartosei wskazni-
ka plynnosci I11 stopnia oznacza, ze grupa przedsigbiorstw zatrudniajacych powyzej 250
pracownikow miala klopoty z regulowaniem biezgcych zobowigzan oraz utrzymaniem
plynnesei finansowej.

WNIOSKI

Analiza finansowa firm scktora MSP z terenu wojewodztwa warminsko-mazurskicgo
umozliwia przedstawienie nastgpujacych wnioskow.

Najkorzystniejsza sytuacja finansowq zanotowano w grupie przedsigbiorstw zatrud-
niajacych od 50 do 249 pracownikow. W tych firmach zaobserwowano wzrost wszystkich
analizowanych wskaznikow efektywnosci. Przedsigbiorstwa okreslane mianem srednich
charakteryzowaly si¢ korzystnym tempem wzrostu przychodow oraz stosunkowo niskim
tempem wzrostu kosztow. czego wynikiem byl relatywnie wysoki poziom osiggnietych
zyskow.

Sytuacje finansowa w przedsi¢biorstwach mikro. zatrudniajacyeh do 9 pracownikow.
nalezy oceni¢ jako niekorzystng. W tej grupie firm zanotowano najwyzsze tempo wzrostu
kosztéw. co dowodzi. ze borykajg sig one z trudnoseiami finansowyimi oraz problemami
ze sprzedazg towardw 1 ustug. Grupa tych przedsigbiorstw osiagnela najnizszy poziom
zysku, co miato negatywny wplyw na ich plynnosé finansowa.

Pod wzgledem analizy rentownogei firm sektora MSP w wojewadztwie warminsko-
-mazurskim najkorzystniej przedstawiala sig sytuacja przedsiebiorstwach zatrudniajaeych
od 10 do 49 pracownikow — malyeh. nastepnie w firmach srednich. a nagmniej korzysinie
w firmach mikro. Firmy zaliczane do grupy malych osiggaly w objetym analiza okresie
najwyzszy poziom rentownosci majatku i kapitalu wlasnego oraz najkorzystiejszc tem-
po wzrostu wskaznika ptynnosci 11 stopnia. Obserwowany w omawianym okresie spa-
dek wartosci wskaznika pltynnosci 111 stopnia w przedsicbiorstwach Srednich Swiadezy
o nadchodzacych problemach zwigzanych 7z regulowaniem biczacyeh zobowinzan. Jak
wykazaly badania. grupa przedsigbiorstw zatrudniajacych od 30 do 249 pracownikow
w poszukiwaniu oszezednosci w latach 1999-2003 zredukowala zatrudnienie o blisko
19%.
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FINANCIAL ANALYSIS OF SMALL AND MEDIUM-SIZED ENTERPRISE
{CTOR ON THE EXAMPLE OF WARMIA AND MAZURY PROVINCE

Abstract. The article reviews the trial of small and medium firms financial situation estima-
tion in Warmia and Mazury province. At the beginning authors characterized surveyed firms
using their number and employment, Moreover. financial results such as; incomes, costs,
taxes were presented, The article also presents profitability ratios estimation of surveved
enterprises. The collected material showed a significant differences in financial situation
of surveyed enterprises. The best situation in income and profits was characteristic for me-
dium enterprises but the worst for micro enterprises. But, the estate and capital profitability
was the best in small enterprises. Moreover, in the medium enterprises the profitability
factor deereased what proved the worsening in financial liquidity.

ey words: enterprises, financial situation, incomes, costs, profits
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