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WYKORZYSTANIE METODY WSKAZNIKOW 1 ANALIZY
FOURIERA DO PROGNOZOWANIA INFLACJI
REJESTROWANEJ W POLSCE

Joanna Kisielinska

Streszezenie. W artykule przedstawiono modele inflacji mierzonej wskaznikiem cen to-
wardw i uslug konsumpcyjnych. zbudowane na podstawie metody wskaZnikowej oraz
analizy Fouriera. pozwalajace na zobrazowanic okresowosci tego zjawiska. Dla kazdej
z metod skonstruowano model addytywny i multiplikatywny oraz dokonano pordwnania
modeli. Do poréwnan wykorzystano pierwiastek éredniego bledu kwadratowego ex post
prognoz wygashych z lat 1991-2002 oraz $redni blad prognozy dla stycznia i lutego 2003.
Obliczenia wykazaly wyrazna przewage modeli multiplikatywnych nad addytywnymi.
Blad z lat 1991-2002 byl mniejszy dla metody wskaznikowej. natomiast dokladnicjszq
prognoze na styczen i luty 2003 uzyskano analizq Fouriera. W artykule przedstawiono
ponadto rézne definicje inflacji i sposoby jej okreslania.

Slowa kluczowe: inflacja. analiza Fouriera, metoda wskaznikowa.

WSTEP

Jak podkreslaja Bauc, Belka, Czyzewska i Wojtyna [1996], zmiany wskaznika cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych maja charakter sezonowy. Autorzy dopatruja sig
przyczyn tego w sezonowym charakterze zmian cen Zzywnos$ci oraz ..sezonowosci”
podwyzek cen urzedowych. O ile pierwszy czynnik z pewnoscia w dalszym ciagu ma
istotne znaczenie, o tyle drugi ma raczej znaczenie historyczne. Ze wzgledu
na sezonowos¢ wahan indeksu cen towaréw i ustug konsumpcyjnych budowane modele
musza uwzgledniac okresowy charakter jego zmian.

Celem niniejszego artykulu jest opracowanie modelu inflacji miesi¢cznej w Polsce
w okresie po transformacji ustrojowej. Do jego utworzenia wykorzystane zostang dwie
metody — wskaznikow oraz analizy harmonicznej, zwanej takze metodg Fouriera. Oby-
dwa modele utworzono korzystajac z danych z lat 1991-2002. W pierwszych latach
transformacji sytuacja gospodarcza i polityczna byla jeszeze bardzo nieustabilizowana,
co odbijalo sig takze na poziomie i wahaniach inflacji w tym czasie. Jesli celem jest
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utworzenie modelu pokazujacego tendencje i charakter zmian inflacji w ostatnich la-
tach, to zdecydowane lepsze wyniki uzyskuje sie pomijajac okres poczatkowy.

Uzyskane modele zostang wykorzystane do zbudowania prognozy inflacji miesigez-
nej w 2003 roku. Poréwnanie modeli zostanie dokonane na podstawie faktycznej infla-
¢ji w styczniu i lutym 2003 r. oraz na podstawie bledu ex post prognoz wygastych z lat
1991-2002.

W obliczeniach wykorzystano przede wszystkim arkusz kalkulacyjny Excel oraz
program Statistica do przeprowadzenia analizy Fouriera.

POJECIE INFLACJI

Pojgcie inflacji jest najezgsciej utozsamiane z wybranymi indeksami cen. Takie ro-
zumienie jednak jest sprzeczne z klasyczna jej definicja: ,,inflacja jest procesem ciagle-
20 wzrostu cen lub — ujmujae inaczej — cigglego spadku wartosci pienigdza™ [Laidler,
Parkin 1975]. Inflacja jest wigc pewnym stalym procesem, a nie np. jednorazowym
skokiem cen. Aby unikna¢ niejednoznacznosci, wprowadzono pojecia inflacji bazowej
i inflacji rejestrowanej. Inflacjg bazowa okreéla si¢ ., dlugookresowe tempo wzrostu cen
w warunkach normalnego popytu i przy brakéw szokéw podazowych’ [Wozniak 2001].
Inflacja rejestrowana natomiast to stopa wzrostu wskaznika cen i ustug konsumpceyj-
nych. Wyznaczenie inflacji bazowej prowadzi sie na podstawie wybranych indeksow
cen. W pracach Wozniaka [2001 i2002] przedstawiono wiele metod wykorzystywa-
nych w tym celu.

W dalszej czesci artykutu przez inflacjg rozumiana bedzie inflacja rejestrowana,
czyli indeks cen towarow i uslug konsumpeyjnych.

Do obliczania inflacji GUS wykorzystuje agregowany indeks cen typu Laspeyresa,
okreslony wzorem [Wozniak 2002]:

N a v
Zm‘ -ql,
|

S (1)
pll q”
1

i
gdzie: 1, indeks cen towaréw i ustug konsumpeyjnych w okresie t, N — liczba towa-

row ksztaltujacych dany indeks, p‘,' — cena j-tego towaru w okresie t, qf_, — ilos¢
sprzedanego j-tego towaru w okresie L.

Z powyzszego wzoru wynika, ze na inflacje wplyw beda mialy nie tylko zmieniaja-
ce si¢ ceny, ale rowniez zmieniajace si¢ spozycie. W okresie t + 1 wskaznik cen obli-
czony bowiem zostanie na podstawie wiclkosci spozycia w okresie t.

Wskaznik cen towarow i uslug Konsumpcyjnych publikowany jest co miesiac
w Kkomunikatach prezesa Glownego Urzedu Statystycznego w Dziennikach Ustaw.
W tabeli | przedstawiono jego wartosci w latach 1989-2002. Indeks odniesiony jest do
poprzedniego miesiaca, dla ktérego zaklada si¢ wartosé rowng 100.
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Na podstawie danych przedstawionych w tabeli | mozna sporzadzi¢ wykres, ktory
wyraznie wskazuje na okresowy charakter inflacji w Polsce w badanym okresie. Do
analizy takiego typu szeregow czasowych wykorzystuje si¢ dwie podstawowe metody
analizy:

— metode wskaznikow,

— analizg harmoniczna.

Opis tych metod przedstawiony jest w pozycjach literatury dotyczacych zagadnien
prognozowania. Jako przyktad mozna podac prace pod redakcja Cieslak 1997, Stanko
1999, Zielas 1997 oraz dokumentacja programu Statistica 1997. Ponizej przedstawione
zostanie jedynie krdtkie przedstawienie wykorzystanych metod.

Tabela 1. Wartosei indeksu cen towardw i ustug konsumpeyjnych w latach 1989-2002
Table 1. Price index from 1989 to 2002

Rok | 11 11 v Vv Vi Vil VIl IX X Xl X1

1982 111,0 1079 108,01 1098 1072 106,01 1095 1395 1344 1548 1224 1177
1990 1796 1238 1043 107,5 1046 1034 1036 1018 1046 1057 104,9 1059
1991 112,7 106,7 1045 1027 1027 1049 100,01 1006 1043 1032 1032 103,
1992 107,5 1018 1020 103,7 1040 1016 1014 1027 1053 1030 1023 1022
1993 (04,1 1034 102,1 1023 1008 1014 101,01 1023 1025 10019 1040 1056
1994 101,8 101,01 1020 102,9 101,7 1023 1015 1017 1045 1029 10,8 1019
1995 104,1 102,1 10,7 102,3 101,8 10,0 99,1 1004 1030 10,8 10,3 1015
1996 1034 101,5 101,5 1022 (014 1010 999 100,5 101, 1014 1003 1013
1997 1029 101,10  100,8 1010 1006 1015 998 100,01 1014 1011 10L2 1010
1998 103,01 10,7 100,6 100,7 1004 1004 996 994 1008 1006 100,55 1004
1999 10,5 1006 101,0 1008 100,7 100,2 99,7 1006 1014 101,01 1009 1009
2000 101,8 100,9 100,9 1004 100,7 1008 100,7 997 101,0 1008 1004 1002
2000 1008 100,1  100,5 100.8 10L1 999 997 997 1003 1004  100,1  100,2
2002 1008 1000 100,2 1005 998 996 995 996 100,3 100,33 999  100,1

Zrodio: Dane GUS.

METODA WSKAZNIKOW 1 ANALIZA HARMONICZNA

Szereg czasowy tworzg wartosci zmiennej w wielu chwilach czasu t. Zaklada sig,
ze w szeregu tym wyrozni¢ mozna dwa elementy: pewng funkcjg czasu, zwang trendem
lub tendencjq rozwojowa, oraz okresowe wahania obejmujace k chwil.

W  metodzie wskaznikowej wystgpuja dwa typy modeli —  addytywny
1 multiplikatywny.

Model addytywny jest nastgpujacy:

y(t, 1) = y(O) +c(j) +, (2)

Oeconomia 2 (1) 2003
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natomiast model multiplikatywny:

y(t,3) = y(1) -c(j) 3
gdzie: t=1,2,..,n-czas, j= |, 2,.., k jest faza cyklu, ktora mozna wyznaczy¢, dzielac
m modulo k (j = n mod k), y(t, j) — wartos¢ rzeczywista zmiennej w chwili t i w j-tej
fazie cyklu, y(t) — warto$¢ funkcji trendu w chwili t i w j-tej fazie cyklu, c(j) — czysty
wskaznik sezonowosci w j-tym cyklu, & t — element losowy.

Pierwszym krokiem analizy jest wyodrgbnienie tendencji rozwojowej w postaci
funkeji czasu. Wykorzystuje si¢ w tym celu metod¢ najmniejszych kwadratéw, nato-
miast jakos¢ dopasowania pozwala oceni¢ wspolezynnik determinacji R% Tendencje
rozwojowg nastgpnie eliminuje si¢ z szeregu, aby pozostawi¢ jedynie czgsé zmian wy-
nikajacq z okresowosci. Sposéb eliminacji zalezy od typu modelu. W modelu addytyw-
nym jest ona odejmowana od rzeczywistych wartodci zmiennej, w multiplikatywnym
natomiast warto$ci rzeczywiste sg dzielone przez trend. Uzyskana zmienna oznaczona

zostanie przez z(t, j) i zawiera w sobie element okresowy i losowy. Oblicza sie ja
w modelu addytywnym jako:

z(t, j) = y(t, )= y(1) 4)
a w modelu multiplikatywnym:

yiL, J)

zZ(t, )=
(t, 1) YD)

(%)

Wskazniki z(t, j) pozwalaja obliczy¢ tzw. surowe wskazniki sezonowosci z(j) jako
srednie arytmetyczne przy ustalonych wartosciach j — czyli numeru cyklu, wedlug za-
leznosci:

zZ(j)=—» z(j+1-k ) dlaj=1,...k (6)

n =1

Z surowych wskaznikow sezonowosci wyeliminowano wahania przypadkowe,
a wszelka ich zmiennos¢ wynika z fazy okresu. Ostatecznie czyste wskazniki sezono-
wosci oblicza sig dla modelu addytywnego jako:

cy=z()-z dlaj=1, ..k (7
natomiast dla multiplikatywnego:

oy =22 diaj=1,..k @)
il

Wt
gdzie: 7 = — (1)
Boae: 2= o |E| 2())

Model addytywny uzyskany metoda wskaznikowa ma wobec tego postac:

V(L ) = y(t. ) +e() (9)

Acta Sci. Pol.
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natomiast multiplikatywny jest nastgpujacy:
y(t, j) = y(t, ) -c() (10)

Modele multiplikatywne wlasciwe sa w przypadku, gdy wielkosci wahan okreso-
wych zalezg od czasu. Jesli wahania sg na stalym, niewiele zmieniajacym si¢ poziomie,
lepiej stosowac model addytywny.

W metodzie wskaznikowej otrzymywany jest szereg liczb (surowych wskaznikow
sezonowosci), ktére pozwalaja uwzgledni¢ zmiennos¢ o charakterze okresowym. Nie
mozna jednak przy jej wykorzystaniu wyznaczy¢ dlugosci okresu, konieczne jest
wstepne zatozenie jego wielkosci.

Konkurencyjng | bardziej doktadng metodq badania szeregéw czasowych, ktére ce-
chuje okresowos¢, jest analiza harmoniczna, zwana takze metoda Fouriera. W metodzie
tej model jest sumgq szeregu funkcji cosinus i sinus. Funkcje te reprezentuja kolejne
mozliwe czgstotliwosei, poczawszy od czestotliwosei podstawowej rownej 1/T, az do
czestotliwosei Nyquista réwnej nf(2T), gdzie T jest czasem obejmujacym caly szereg n
wartosci.

Model skladowej periodycznej przedstawia wzor:

n

y(l):au+i Eaj-ct)s(h-f'j At)+bj-sin(2rr- I'j-l)] (1)

j=!
gdzie j jest numerem skladowej periodycznej, t natomiast chwilg czasu.

Wspotczynniki a; oraz b; wyznaczane sa z formut:

l n
a0=;2y(1) (12)
1=l
aj=-2—2yl-cos 2 i) dlaj=1,2,...02-1 (13)
n =1 n
2% . [2n , )
bjzgzy[.s.n[%j,l],dlajr1,2,...,nxz_1 (14)
t=1

Poniewaz jednak przedstawiony model jest zwykle bardzo zloZzony, wprowadza sig
pewne ograniczenia. Z wyznaczonych skladowych harmonicznych wybierane sq te,
ktore maja najwigkszy wplyw na prognozowana zmienng. Oceny dokonuje si¢ na pod-
stawie tzw. periodogramu okreslajacego udzial harmonicznej w badanym przebiegu.
Dla skladowej j periodogram jest rowny:

=3 +5}) (15)

Do modelu wejda harmoniki o najwigkszych wartosciach p;.

Qeconomia 2 (1) 2003
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Model skladowej okresowej okreslony wzorem (11) nie obejmuje trendu,
W literaturze przedmiotu proponowane sa modele uwzglgdniajace tendencjg rozwojo-
wa, lak jak jest to w modelu addytywnym, czyli:

y(t) = y(t)+ (1) (16)
adzie (1) jest funkcja trendu (tendencja rozwojowa).

Nalezy jednak zwrdci¢ uwagg, ze model addytywny nie pozwala na uwzglednienie
zmian amplitudy wahan. Jest to jednak mozliwe w modelu multiplikatywnym. Mozna
wige dokonaé proby zastosowania takiego modelu, ze skladowa okresowa jest wyzna-
czona metoda Fouriera, jako:

(1) = y(t)- f(t) (17)

Po zbudowaniu modeli konieczne jest dokonanie oceny ich poprawnosci. W tym
celu obliczane sg bigdy ex post tzw. prognoz wygastych. NajczesSciej wykorzystywany
jest pierwiastek Sredniego bledu kwadratowego prognoz ex post, okreslony wzorem:

6= [ = 60-yoF (18)
t=1

MODELE INFLACJI W POLSCE

Do modelowania inflacji w Polsce wykorzystano obydwie przedstawione metody.
Pierwszy etap, wspolny dla obydwu metod, polegal na wyznaczeniu funkcji trendu.
W tabeli 2 przedstawiono otrzymane zaleznosci oraz wspolezynniki determinacji odpo-
wiadajace zalozonej postaci funkcji. Z przedstawionych danych wynika, ze najlepiej
odzwierciedla trend inflacji funkcja potggowa.

Tabela 2. Funkeja trendu oraz odpowiadajqey jej wspolezynnik determinacji dla inflacji
Table 2. Function of trend and determination coefficient for inflation

Funkgja trendu Wspolezynnik determinacji R*
y = 002781+ 103,58 04478
v 1 3712:n (1) + 107,04 0,5561
v = 0,0002:¢° - 0,0582:1+ 104,32 0,4830
v=107,071""" 0,5581
y= 103,56¢ """ 0,4572

Zrodlo: Badania wlasne.

Tendencja rozwojowa zostala nastepnie wyeliminowana w sposéb odpowiedni dla
modelu addytywnego (przez odjgcie od inflacji) i multiplikatywnego (przez podzielenie
inflacji przez trend). Analiza przebiegu wykazala, ze lepszy bedzie prawdopodobnie

Acta Sci. Pol.
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model multiplikatywny, poniewaz amplituda wahan wokét trendu zmienia si¢ w czasie.
Obliczenia wykonano jednak dla obydwu wariantow.

W przypadku metody wskaznikowej konieczne jest zalozenie liczby faz okresu.
W przypadku inflacji miesigcznej nalezy zalozy¢ dlugos¢ eyklu w miesigcach. Dobranie
odpowiedniej wartosci na podstawie wykresu jest dosy¢ trudne. Wady tej jest pozba-
wiona metoda Fouriera, poniewaz dlugos¢ cyklu jest w tej metodzie wyznaczana auto-
matycznie. Wlasciwa metoda postgpowania jest wige w takim przypadku zastosowanie
metody Fouriera w celu wyznaczenia dlugosci cyklu, a nastgpnie zastosowanie metody
wskaznikowej. Analiza Fouriera (zostanie przedstawiona dalej) wykazala, ze najwigk-
szy wplyw ma skladowa harmoniczna o okresie réwnym 12 miesigey. Takq tez liczbg
cykli zatozono w modelu wskaznikowym.

W tabeli 3 przedstawiono czyste wskazniki sezonowosci ¢(j), dlaj = 1. 2, ..., 12. Pro-
gnoze dla chwili t nalezy wyznaczy¢ z nastepujacej formuly dla modelu addytywnego:

i(t, 1) =107,07- 1% 4 ¢(j) (19)
Model multiplikatywny natomiast okresla wzor:

i(t, ) =107,07- %" .¢(j) (20)
gdzie: t=1, 2, ..., n, natomiast j = t mod 12.

Tabela 3. Czyste wskazniki sezonowosci dla wskaznikowych modeli inflacji
Table 3. Pure season coefficients for coefficients model of inflation

Czyste wskazniki sezonowosci

Numer fazy cyklu - j

Model addytywny Model multiplikaty wny
| 1,819 1,018
2 0,022 1,000
5 0,224 0,998
4 0,043 1,000
5 0,207 0,998
6 —(),338 0,997
7 -1,339 0,987
b (0,868 0,991
9 0,784 1,008
10 0,134 o1
11 0,032 1,000
12 0,187 1,002

Zrodlo: Badania wlasne,

Budujac modele inflacji na podstawie analizy Fouriera nalezy na wstepie wybrac te
harmoniki, ktore majg najwigkszy udzial okreslony wartodciami periodogramu p;
W tabeli 4 przedstawiono wyniki analizy dla 5 harmonik o najwickszym wplywie.
Wartosci p; wskazuja, ze zarowno w modelu addytywnym, jak | multiplikatywnym

Qeconomia 2 () 2003
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do modelu wejda sktadowe odpowiadajace okresom réwnym 12 miesigcy i 4 miesiace

(kwartal).

Model addytywny uzyskany metoda analizy harmonicznej okresla nast¢pujacy wzor:

i(t) =107,07 -t %9143 40,0222 +

+0,659 -cos(2n 0,083 1)—0,17 -sin(2m- 0,083 - t)+ (21)
+0,654 -cos(2x-0,25 - 1)+ 0,068 -sin (2 - 0,25 -t)
a model multiplikatywny:
it =107,07 -t (1,0002 +
+0,006 - cos (2 -0,083 - t)—0,002 - sin (2r- 0,083 -t )+ (22)
+0,006 -cos(2r-0,25-1)+0,001-sin(2m- 0,25 1))
Tabela 4. Wyniki analizy harmonicznej dla modelu addytywnego i multiplikatywnego
Table 4, Result of harmonic analysis for additive and multiplicative models
Model addytywny Model multiplikatywny
Wyraz wolny a, = 0,0222 Wyraz wolny a, = 1,0002
Okres i 2 b, i Okres £ a; by pi
12,00 0,083 0,659  -0,170 33,388 12,00 0,083 0,006 -0,002 0,0032
4,00 0,250 0,654 0,068 31,127 4,00 0,250 0,006 0,001 0,0030
2,40 0417 0,264 0,191 7,657 240 0417 0,003 0,002 0,0007
497 0,201 0,280  -0,018 6,029 2,00 0,500 0,003 0,000 0,0006
2,00 0,500 0,288 0,000 5,962 497 0,201 0,003 0,000 0,0006

Zrodio: Badania wlasne, *I; - czestotliwose

Poréwnanie przedstawionych wyzej modeli inflacji zostanie dokonane na podstawie
warto$ci pierwiastka $redniego bledu kwadratowego ex post okreslonego wzorem (18).
Obliczone w ten sposéb bledy zostaly przedstawione w tabeli 5. Wyniki pokazuja, ze
lepsze sq modele multiplikatywne. Najlepszy okazal si¢ model multiplikatywny wskaz-
nikowy, nalezy jednak zwrécic uwagge, ze jakos¢ modeli jest dosy¢ zblizona.

Wprawdzie mniejszy blad ex post otrzymano wykorzystujac model wskaznikowy,
jednak model sktadowych harmonicznych moze zostaé¢ poprawiony. Jest to mozliwe przez
uwzglednienie wigkszej liczby czestotliwosci. Wadami takiego rozwiazania sa jednak
zlozonos¢ formuty obliczeniowej i trudnosci w interpretacji kolejnych skladowych.

Tabela 5. Pierwiastek srednicgo bledu kwadratowego ex post dla wyznaczonych modeli inflacji
Table 5. Root average squared error ex post for inflation models

Model

£
Wskaznikowy addytywny 0,873
Wskaznikowy multiplikatywny 0.867
Fouriera addytywny 1,170
_Fouriera multiplikaty wny 1,167

Zrodlo: Badania wlasne

Aecta Sci. Pol.



Wykorzystanie metody wskaznikow i analizy Fouriera do prognozowania... 51

POROWNANIE PROGNOZ INFLACJI MIESIECZNEJ NA 2003 ROK

Modele utworzone powyzej pozwolily na sporzadzenie prognozy inflacji miesigcz-
nej mierzonej indeksem cen towarow i ustug konsumpcyjnych na 2003 rok. Prognozy te
przedstawiono w tabeli 6 oraz na rysunku |. W tabeli 6 zawarto réwniez blad wyzna-
czony dla stycznia i lutego 2003 r. Najlepsza prognoze¢ pozwolil stworzy¢ multiplika-
tywny model Fouriera. Modele wskaznikowe daly prognozy gorsze.

102,00 [~

101,50
101,00
100,50
100,00 |

99,50 |-

98,00

98,50
L S ‘fé‘ & #F LSS

e MOdE| WSkazn. addytywny i multiplikatywny =g==model Fouriera addytywny | multiplikatywny

==Peminflacja rejestrowana

Rys. 1. Inflacja prognozowana w 2003 roku oraz rejestrowana w styczniu i lutym

Uwaga: Prognozowana inflacja dla modeli addytywnych jest prawie taka sama jak dla multipli-
katywnych. Skutkiem tego na wykresic prognozy te pokrywajq si¢ zc soba.

Fig. 1. Forecasting inflation in 2003 year and registered in January and February

Tabela 6. Prognoza inflacji miesi¢eznej dla 2003 roku
Table 6. Month inflation forecasting for 2003 year

Miesiac Inflacja Model Model Model Fouriera  Model Fouriera
rejestrowana wskainikowy wskaznikowy addytywny multiplikatywny
addytywny multiplikatywny
I 2 3 4 5 t
Styczen 100.4 102,03 101,98 100,79 100,77
Luty 100,1 100,18 100,18 90,75 99,76
Marzec 09,07 99,08 00,08 99,08
Kwiecien 100,23 100,23 100,38 100,38
Maj 99,97 99,98 99,61 99,62

Qeconamia 2 (1) 2003
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cd. tabeli 6
| 2 3 4 5 6

Czerwice 99.83 99,83 98,88 98,90
Lipiee 08,82 08,85 00,63 90 64
Sierpien 99,28 90,30 100,64 100,63
Wrzesicn 100,92 100,91 100,40 100,39
Pasdziernik 100,27 100,27 99 9§ 99,98
Listopad 100,16 100,15 100,73 100,72
Girudzien 100,30 100,30 101,45 10142
& - blad 1,119 1,155 0,368 0,356

Zrodlo: Badania wlasne.

WNIOSKI

Modele inflacji miesigcznej mierzonej indeksem cen i towardw ustug konsumpceyj-
nych przedstawione w opracowaniu potwierdzaja sezonowy charakter jej zmian. Anali-
za Fouriera wykazala, ze najwazniejsza jest skladowa o okresie rownym 12 miesigcy,
odpowiadajgeca zmianom w cyklu rocznym. Model wskaznikowy zbudowano dla okresu
zawierajacego 12 cykli miesiecznych.

W przypadku oceny modeli pierwiastkiem $redniego bledu kwadratowego ex post
prognoz wygaslych z lat 1991-2002 lepsze wyniki dala metoda wskaznikowa. Z kolei
bledy prognozy dla stycznia i lutego 2003 byly mniejsze dla modelu uzyskanego anali-
zg harmoniczna.

Modele multiplikatywne daly lepsze wyniki tacznie w okresie 1991-2002, natomiast
roznice prognoz dla 2003 roku migdzy modelami multiplikatywnymi i addytywnymi
byly bardzo male.

Porownujge obydwie zaprezentowane metody mozna stwierdzié, ze podstawowg
zaleta metody wskaznikow jest prostota obliczen i modelu. Analiza Fouriera pozwala
natomiast na budowg modelu, ktérego jakosé moze by¢ poprawiana (przez uwzglednia-
nie wigkszej liczby skladowych harmonicznych). Wiaze sie to jednak z istotnym zwigk-
szaniem jego zlozonodei. Zlozona formula obliczeniowa modelu harmonicznego jest
Jego istotng wada. Uwzglednienie duzej liczby skiadowych harmonicznych powoduje
ponadto trudnosei w ich interpretacji.
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FORECASTING MONTHLY INFLATION IN POLAND BY INDEX METHOD
AND FOURIER ANALYSIS

Abstract. The paper presents models of inflation constructed with index method and Fou-
rier analysis. Both methods make possible to present its periodic character. For each me-
thod two types models were made — additive and multiplicative. The comparison based
on root average square error €x post for years 1991-2002, and root average square error
for January and February 2003. The calculations show distinet prevalence of multiplica-
tive models to additive. In the article there were presented various inflation definitions.
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